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(Veremos los minimos de 2009 otra vez?

Recientemente se esta hablando mucho de una posible vuelta a los minimos vistos en 2009
(sobre los 1800 del Eurostoxx 50 y los .. del SP500). Pues bien, para ello merece la pena echar
un vistazo al grafico inferior que publica Merill Lynch, y del que resulta interesante hacer unas
aclaraciones a este respecto:

1. Los periodos de 10-20 afios bajistas suelen tener numerosos rallies y “sell offs”
intermedios; los movimientos arriba y abajo durante el periodo lateral analizado
son intensos pero no consiguen romper los maximos previos al periodo alcista
anterior. De media, tras 15 afos la rentabilidad del mercado no ha variado
excesivamente.

2. Estas subidas y bajadas en un lateral amplio de largo plazo suele mermar la moral
de los inversores y dejarlos psicoldgicamente tocados, los que les impide creerse
en nuevo mercado alcista que esta a punto de empezar.

3. El punto mas bajo del mercado bajista secular de largo plazo suele suceder a mitad
del periodo; esto implica que los minimos de 2009 no deberian ser vistos de
nuevo; también sugiere que el préoximo mercado alcista comenzard alld por 2016-
18 (no nos desesperemos hasta entonces).

Nota: Aqui estamos haciendo un analisis estadistico y hablando de probabilidades. Para dar
validez total a esta andlisis estadistico y de probabilidad necesitariamos entre 500-1000 afios
de historia y al menos 20-40 periodos bajistas en el histdrico... asi que ya halaremos en el
2900!!1

{ ? Por Saul Sala Penalver.
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