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:.Como lo hacen los Inversores Individuales?

El Bono espafiol a 2 afios con vencimiento Abril 2013 esta cotizando actualmente a 97,9 lo que
implica una TIR del 3,67%, con una calificacidon crediticia de AA por S&P. Las dudas que se

mantienen sobre la viabilidad de los paises periféricos del drea Euro han incrementado la curva
monetaria espafiola en el corto plazo por encima de niveles de Alemania (spread actual de 229

pb).

Creo que tenemos una oportunidad en este escenario ya que el mercado no ve un contagio a
Espafia de todas las dudas creadas sobre el resto de los paises periféricos, y mas
concretamente Grecia; por lo que tendriamos una clara oportunidad de carry.

Ademas, el gobierno espafiol no ha tenido problemas en las recientes emisiones y la demanda
ha sido abundante en comparacion con el resto de paises periféricos del drea Euro.
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Por Saul Sala Peialver.
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