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Japón y EEUU: Burbuja en bolsas y Deflación 

 
Recientemente estamos viendo numerosas intervenciones en los mercados financieros por 

parte de los diferentes bancos centrales con el ánimo de intentar solventar la reciente crisis 

financiera. Muchos economistas predicen un incremento de la inflación en EEUU debido a esta 

masiva intervención por parte de la FED; sin embargo, durante el pasado año vimos una serie 

de nueve meses e deflación en el continente americano. En relación a esto veamos el gráfico 

de abajo que compara la bolsa americana y la japonesa alineados en los máximos históricos 

alcanzados: 

 

 

 

Como podemos observar la parte izquierda de pre-máximos de ambos índices es muy similar; 

menor similitud presenta la posterior caída y recuperación que ha sido más acentuada 

recientemente en la bolsa americana. En la parte inferior del gráfico podemos observar la 

inflación/deflación de la economía japonesa, y vemos que la verdadera deflación comenzó diez 

años después de los máximos alcanzados en la bolsa por la burbuja inmobiliaria precedente. 
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El máximo del S&P500 se produjo en Marzo del año 2000, sin embargo en términos reales este 

máximo se produjo en Agosto del 2010 (punto que tomamos como referencia), y tras este 

máximo la inflación mantuvo una media de 2,8% anual hasta los mínimos de Marzo del 2009 

cuando la economía norteamericana entró en un período de ocho meses de deflación. 

Por supuesto que ambos países y épocas son diferentes… pero merece tenerlo en cuenta por 

las posibles consecuencias. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Por Saúl Sala Peñalver. 
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