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El Inversor Particular

Recientemente ha llegado a mis manos un estudio de Brad Barber sobre el comportamiento de
los inversores individuales y su resultado en las diferentes operaciones. La encuesta y estudio
se centra en cuatro dreas importantes del comportamiento del inversor en su trading de dia a
dia: (1) resultados, (2) el “efecto disposicién”, (3) comportamiento de las compras y (4)
diversificacion. Las conclusiones las paso a detallar y creo que pueden resultar interesantes
para reflexionar sobre nuestro comportamiento a la hora de enfrentarnos a los mercados

financieros:

e De media, el inversor individual tiene unos resultados muy por debajo de la media.
Estos malos resultados se deben entre otras cosas a las numerosas comisiones que
pagan, pero ademads se hallaron unos interesantes resultados:

v Los valores comprados (vendidos) por los inversores individuales para un
periodo corto de tiempo de dias, tienden a hacerlo mejor (peor) la semana
posterior a la compra (venta).

e Los inversores individuales muestran un claro “efecto disposicién”, es decir, tienden a
vender los valores ganadores materializando las ganancias y a conservar los valores
perdedores esperando una recuperacion de los mismos. Este efecto es mayor en los
inversores poco cualificados.

e Los inversores individuales tienden a sobre reaccionar ante noticias que aparecen en
los medios de comunicacion.

e Hay una clara evidencia que los inversores individuales tienden a diversificar poco sus
inversiones centrandose en los valores mas conocidos por ellos, como valores locales o

nacionales.

En resumidas cuentas, los inversores individuales tendemos a concentrar nuestras inversiones
en unos pocos activos que carecen de diversificacion y ademas operamos en exceso lo que nos

provoca el pago de numerosas comisiones.

Aqui tenemos bastantes cosas que mejorar...
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‘ ? Por Saul Sala Penalver.

http://www.analisistecnicoakrabolsa.com/istecnicoakrabolsa.com
Profesor de FUNDESEM
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