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a los siguientes sectores: sistema financiero, empresas no financieras, universidades y centros
de investigacién econémica, asociaciones empresariales y profesionales.
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Dudas sobre la recuperacion global
mientras Espana sigue estancada

Segtn los resultados del Consenso de PwC del segundo
trimestre, para el 47,42% de los encuestados la economia
mundial se encontraria todavia en una posicion de ligera
mejoria. Y, aunque parezca sorprendente, esa situacion se
mantendria asi de ambigua durante todo el préximo afio
con casi un 50% de las respuestas obtenidas. Segmentado
por areas geoestratégicas, el crecimiento econémico
japonés va a mantenerse igual de mal que ahora, mientras
que para la UE el nimero de encuestados que entienden
que mejoraria la situacién en los préximos mes habria
disminuido en algo menos de 10 puntos hasta el 43% de las
respuestas. El nimero de aquellos que creen que la
economia europea ird a peor contintia en cifras marginales
que rozan el 13% del conjunto de respuestas. Para los EE.
UU la opinién que estima que la economia mejorara el
préximo afio habria disminuido mas de 12 puntos desde el
anterior Consenso, a la vez que el porcentaje de los que
suponen que se mantendrd igual ha escalado hasta el 40%
de las respuestas.

Estos resultados del Consenso pueden parecer extrafios
para la situacion actual y expectativas de la economia
mundial. Pero ello es debido a la rapidez y volatilidad con
que cambia la posicién ciclica mundial. Las expectativas
positivas de ayer se transforman en desastres hoy y
ambigiiedad para el futuro. La encuesta se realizo entre los
dias 17 al 30 de junio cuando la informacion disponible
para los panelistas era radicalmente distinta a la que hoy
podrian encontrar en el mercado de informacién y analisis
economicos.

En cuanto a la economia espafiola, ha disminuido
fuertemente el nimero de respuestas que creen que la
presente situacion es mala estimando que tal calificativo se
mantendria para los proximos seis meses para mas del 62%
de los encuestados. Nada menos que un 33% de los mismos
estima que, la economia podria mejorar a finales de afio.

De esta manera la previsién de evolucion del crecimiento
medio del PIB pasaria, muy extrafiamente para los
indicadores actuales, desde un 0,2% en el presente ejercicio
hasta del 0,69 para el préximo. Nada menos que un 34% de
encuestados suponen que, a finales de 2011, el crecimiento
se mantendria por debajo del potencial durante varios afios
mas y nada menos que el 51% de la opinién afirma que el

crecimiento del PIB seguira por debajo del tendencial hasta
que se realizasen las reformas econdmicas necesarias para
cambiar el modelo actual de crecimiento. Y es que, para la
opinién expresada en el Consenso, la restriccién de
demanda al crecimiento econémico de la economia
espafiola sigue en un nivel del 96,8% del total de
respuestas, muy cercano al maximo histérico de la curva
registrada desde marzo de 2005. Por contra, la restriccion
del capital y el empleo siguen en minimos histéricos
inferiores al 5% del total de respuestas.

Para el Consenso la situaciéon econémico-financiera de las
familias es mala y seguira siendo igual de mala para los
préximos meses. La opinién que supone que la situacion
empeorard ha crecido en casi dos puntos basandose en que,
para un 82% de las respuestas, la demanda de las familias
seguirfa manteniéndose estable. La situacién econémico-
financiera de las empresas se mantiene, como regular para
el 64,6% de las respuestas habiendo disminuido en mas de
seis puntos el nimero de encuestados que la estiman como
mala. Para los proximos seis meses el 67% de las
respuestas suponen que la situacién se mantendria de igual
manera debido, sobre todo, a un empeoramiento de las
condiciones monetarias y globales en las que la produccién
actta. Los panelistas creen, mayoritariamente, que a
finales de afio los tipos de interés estarian situados en el
1,50% y, para mas del 64%, que seria superior a los 1,75%.
E1 48% de los encuestados prevé que el euro-dolar se habria
situado, a finales de afio, en el intervalo 1,40%-1,45%. Para
junio del afio que viene la apreciacion del ddlar se situaria
para el 63% de los panelistas entre el 1,35% y el 1,45%.
Respecto de la inflacién, un 51% del Consenso cree que,
para finales de afio, el IPC estaria situado por encima del
3,5% y para junio, nada menos que un 68% se habria
colocado por debajo del 3%. Y ello seria debido a que
apenas un 13% de las respuestas dicen que los empresarios
subirian los precios de sus productos porque no habrian
conseguido el suficiente crecimiento de la demanda para
que la mejora de la calidad se reflejase en precios.

Competitividad y productividad en la economia
espariola

Durante los tltimos 16 afios el modelo de crecimiento
basado en un aumento de la oferta de viviendas construidas
con un exceso de empleo de baja formacion produjo un
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retroceso relativo en la productividad por empleado. Para
96% de la opinion de este Consenso ese tipo de modelo
actud, de manera importante o muy importante, para
explicar la escasa productividad alcanzada en el sistema. El
95% de los panelistas afirma que el ajuste habido desde 2008
solo podra modificar parcialmente el deterioro relativo de la
productividad del trabajo. De forma que la falta de vigor de la
cuota de exportaciones espafiolas en un periodo de retroceso
de la actividad tiene mucho que ver, para el 41% de las
respuestas, con que la evolucion de los CLU s no es tan baja
en los sectores que exportan, donde abunda la presencia de
grandes empresas reconvertidas cercanamente en
multinacionales. Para el 84% de la opinion de los
encuestados deberia haber incentivos fiscales a la
especializaciéon empresarial en actividades con intensidad
tecnoldgica. Es l6gico suponer que, en la medida que el 78%
de la opinién dice que el mercado dual de trabajo dificulta la
formacion de los trabajadores y especialmente los jévenes
con alta cualificacion, se afirme, en este Consenso, que el
contrato tnico con coste de indemnizacion creciente por

Consenso Econémico Segundo trimestre de 2011

antigiiedad, mejoraria la productividad en el empleo (para el
68% de las respuestas) y ayudaria a reducir la dualidad del
mercado laboral (72%). Asi mismo el 84% de los encuestados
esta de acuerdo con sustituir las cotizaciones sociales por IVA
para mejorar la competitividad y solo un 9% estaria en
desacuerdo con esta posible medida de politica econdémica.
También un 75% de los panelistas cree que las deficiencias en
la unidad de mercado derivadas de la legislacién autonémica
afectan a la competitividad. Ademas, nada menos que para
un 82% del Consenso la FP de grado superior recibe una
insuficiente atencién en el sistema educativo. Para el 38,7%
de las respuestas cualquier gasto en cualificacion de los
trabajadores mediante programas de formacion deberia estar
condicionado a la evolucidn de los resultados. Ademas para el
53% de la opinién la carencia de programas actualizados en
la formacidén universitaria actia como restriccion al
crecimiento econdmico.

Manuel Portela Pefias
Economista



Ficha técnica

Este cuestionario hasidodisefiado, elaboradoyredactado porel grupo de expertos
junto a los tres coordinadores resefiados. Los comentarios que acompafian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un total de
31 preguntas que se ha enviado a un colectivo de 396 personas seleccionadas que,
por su trabajo, son capaces de dar una opinién solvente acerca de la situaciéon
econdmica espafiola. La encuesta se ha elaborado exclusivamente con las
99 contestaciones que han llegado en plazo. El desglose profesional de éstas
99respuestas es el que se indica a continuacion:

EMOreSarios y DIGCUVOS e 53% .
Asociaciones Empresariales y Profesionales 18%
Universidades y Centros de Investigacién Econémica 29%

Grupo de expertos

* AngelLaborda Peralta. Fundacién Cajas de Ahorros

* Guillermo dela Dehesa. Aviva Corporation

* JordiSevilla Segura. PwC

e José A.Herce San Miguel. Analistas Financieros Internacionales
e Josep Oliveri Alonso. Universidad Autébnoma de Barcelona

* Rafael Pampillén Olmedo. Instituto de Empresa

* Victor M. Gonzalo Angulo. Intermoney

e Xavier Segura Porta. Caixa Catalunya

* José Rojo. Grupo Santander

Coordinacion

 Alfonso Lopez-Tello Diaz-Aguado. PwC
* Manuel Portela Pefias. Economista

Segundo trimestre de 2011
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Perspectivas de la economia mundial

Segun los Organismos Econdmicos Internacionales, las previsiones de
crecimiento econémico para los afios 2011 y 2012 son:

FMI OCDE CE
EE. UU. 2,8% 2,9% 2,6% 3,1% 2,1% 2,5%
Japoén 1,4% 2,1% -0,9% 1,3% 1,3% 1,7%
..... UE o 18% L 18% LT 22% L % 20%
Mundo 4,4% 4,5% —_— _— — —
1 ¢Como calificaria usted la situacion actual de la ¢Cdémo cree usted que sera la situacion dentro de un afio?
economia mundial?
98 — 96,08%
100 100
80 80
63,55 60,40 €839 63,73
60- 60~ 50,00 52,04
40- 40- 0o S
27,72,
20 935 1224 201 943 891 816
| 280 000 000 0 I
EE. UU. Excelente Regular Muy malo Mejor Igual Peor EE. UU.
Consensolll2010 M Consensol12011 B Consensol12011 Consenso 112010 M Consensol2011 B Consenso 12011
100 100
80 80
60 53,33 1851 56,12 60 55,10 55,24 ¢ 4
40 40 31,43 33,66 33,67
201 857 693 990 714 20+ 133314851122
0,00 0,00 0,00, j_ 0.00 1.9 0
Japén Excelente = Bueno | Regular Muy malo Mejor Igual Peor Japén
Consenso1l12010 ® Consenso|2011 M Consenso 112011 Consenso 112010 M Consensol2011 B Consenso 12011
100 100
80 80
62,38
60 59.18 51,43 60 53,47 952
43,30 041,18 4330
40 20,59 40+ 35,24
25,49,
20 20 15,24 13,40
0 0.00 000 000 ‘ (M6 09 408 0 'g
UE Excelente Regular |  Malo | Muymalo Mejor Igual Peor UE
Consenso 112010 M Consenso 12011 M Consenso 112011 Consenso 12010 M Consensol12011 M Consensoll2011
100 100
80 80
65,71
60- 53,47 49,48 601 42,06 653 47,96 533 49,50 48,98
40 40
27,62
20 20
| 000,196 206 | o 196 103 0,00 000 000 0 381 3,92 S50
Mundo Excelente Regular \ Malo | Muy malo Mejor Igual Peor Mundo
Consenso1l12010 ® Consenso|2011 M Consenso 112011 Consenso 112010 ® Consensol12011 B Consenso 12011
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Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo de la coyuntura

econdémica mundial (1 = menosimportante; 3 = masimportante).

Insuficiente relajacion
de la politica
monetaria

Riesgos asociados al
equilibrio geopolitico
internacional

Riesgos derivados de
las tensiones en los
tipos de cambio

Riesgos asociados a
la situacién presente
del precio de los
activos (vivienda
materias primas,
bonos, Bolsa,)

Crisis financiera

53,61 37,11 9,28

32,29 55,21 12,50

30,93 62,89 6,19

6,12 45,92 47,96

4,08 20,41 75,51

I I I I
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Consenso 112010 ® Consenso 12011 M Consenso 112011
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Perspectivas de la economia espanola

1 ¢Como calificaria usted el momento coyuntural de la economia espariola?
97 — 95,10%
Segundo trimestre de 2011 Prevision para los proximos 6 meses
100 100+
80 74,53 73,74 80 -
60 59,79 60 58,88 58,59 62,89
40 40 38,38
2784 32,71
20,00
J 16,04 16,16 ] ’
20 9,43 10,10 12:37 20
0. 0.00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 ‘ ‘ 0 ‘
Excelente Bueno \ Regular \ Malo \ Muy malo Mejor Igual
Consenso1l12010 H Consenso|2011 M Consenso 112011 Consensolll2010 ® Consenso|2011 B Consenso 112011
Evolucién de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2006
Momento coyuntural: en la actualidad (segundo trimestre 2011) Momento coyuntural: previsién para los préximos 6 meses
(diferencias entre bueno, incorporando respuestas de excelente y malo) (diferencias entre bueno, incorporando respuestas de excelente y malo)
100+
80
60
40-
20+
0 T
.20 4
-40-
.60 4
_80 B
-100+
oo o oo v ]
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Segtin los datos de Contabilidad Nacional pubicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del
2 0,8% en el primer trimestre de 2011, dos décimas mas que en el trimestre precedente. ;Cémo cree usted que ha
evolucionado/evolucionara el crecimiento del PIB?
97 — 95,10%
Segundo trimestre de 2011 En los proximos 6 meses
100+ 100
80 80
60- 59,60 56,70 60|
47,66
40- 40
93362727 25,77 28,97 3137 53,96 23,66
20 17,53 20
= - i -
0 | ‘ N ol W |
Mejor \ Igual Peor Se acelerara Se mantendra estable Se desacelera
Consensolll2010 ® Consenso|2011 ™ Consenso 12011 Consensoll2010 ™ Consensol2011 B Consenso 12011
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Evolucién de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2006

Diferencias entre mejory peor Prevision: diferencias entre se aceleraray se desacelerara
80
60-
40+
; 20-
O T T T T T T T T T T T T 1
_20 4
_40 4
.60 4
_80 4
120 -100+
v ] e v
2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
3 ¢Cudl cree usted que sera el crecimiento medio para los afios 2011 y 2012?
97 — 95,10%
2011
100
4 77,32
80 71,03 75,76
60-
40-
20. 15,15 13,40 16,62
8,25 7,48 5,05
ol 1,87 2,02 0,00 093 101 ‘ ‘ ‘ e 0,00
Menos del -3% Entre -3% y -1,5% \ Entre -1,5% y-0,5% Entre -0,5% y 1% Mas del 1%

Consenso 112010 M Consenso 12011 M Consenso 112011

2012

100
80
60 56,70 55,56
40-

20
2,02 1,03 202 3,09

Menos del -3% \ Entre-3%y-1,5% Entre-1,5%y-0,5%

Entre-0,5%y 1% Mas del 1%

B Consenso 2011 B Consenso 112011
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La evolucion de las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espafiola

Evolucion del crecimiento medio (medianas de los datos obtenidos)

3,50
2,70 2,51
2,50
2,28
1,50
0,50
Itrim. I trim. IV trim.
2008 2008 2008
-0,50
-1,50
-2,50
-3,50

Prevision 2008 ® Prevision 2009 M Previsién 2010

1,18 -1.08

-2,86

-2,98
Prevision2011  ® Previsién 2011

026 0,27
0,02
Itrim. I trim. 1l trim. IV trim. Itrim. I trim. 1 trim.
9 2009 2009 2009 2010 2010 0
- 0,37
-0.60 -0,79 0,78 -0,79

Las previsiones de los organismos internacionales y de los analistas privados apuntan a un
crecimiento de la economia espafiola en 2011 y 2012 por debajo del tendencial de largo plazo
(situado en torno al 3%). En su opinién, a partir de 2013:

100
80
60
40 34,02

20

La economia mantendra un crecimiento
por debajo del tendencial durante un
tiempo prolongado (varios afios mas).

Consenso Econémico Segundo trimestre de 2011

14,43

Se mantendra por debajo del tendencial
un tiempo reducido dependiendo de cual
sea la coyuntura internacional y sobre
todo europea.

HConsenso 12011

97 — 95,10%

51,55

Se mantendra por debajo del tendencial
hasta que se lleven a cabo reformas en

profundidad del modelo econémico actual.

0,69

0,02

Itrim.
2011



¢Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario,
¢por qué cree que el PIB de la economia espafiola no crece mas?
95 - 93,14%

100
94,44 88,89
83,33

80
60
40

20
0,00 1,85 3.3 ‘ 1,85 0,00 0,00
A B c

Empresarios y Directivos B Asociaciones Empresariales y Profesionales B Universidades y Centros de Investigacion Econémica

A: Lademanda esperada no es suficiente para incrementar la produccion.

B: No existe suficiente capacidad productiva instalada.

C: Aunque hay suficiente demanday capacidad instalada para incrementar la produccion, no se encuentran disponibles los trabajadores
cualificados necesarios.

¢Opina usted como ejecutivo de una empresa,/representante de un sector?

29%

53%

18%

Empresarios y Directivos B Asociaciones Empresariales y Profesionales B Universidades y Centros de Investigacion Econémica

Segundo trimestre de 2011  Consenso Econémico 11
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6 ¢Como valora usted la situacién econémico-financiera de las familias (ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no
salariales...)?

96 — 94,12% 96 — 94,12%
Primer trimestre de 2011 Prevision para los proximos 6 meses
100 100+
80 80 79,80 73,96
66,67 68,22
60- 58,88 62,63 60
40- 2019 36,36 33 35 40-
17,76
204 201 14,02 11,11 12,50 9,09 1354
0 0,93 1,01 0,00 | | 0. - | I -
Buena Regular Mala Mejor \ Igual Peor
Consensolll2010 M Consensol12011 B Consenso 12011 Consensolll2010 W Consenso|2011 B Consenso 112011
7 En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes (p.e., tipos de interés),
(como piensa que evolucionara la demanda de las familias en los proximos seis meses?
97 — 95,10%
De consumo De vivienda
100 100+
81,44
80| 80
60- 60- 58,49 99,60
49,48 48,45
40+ 40- 36,79 37,37
23,58
20 12,26 15,15 16,49 20+
8,08 472 303 43
0 0 - ! "
Aumentara Permanecera estable Disminuira Aumentara Permanecera estable Disminuira
Consenso1l12010 M Consenso|2011 M Consenso 112011 Consensolll2010 M Consenso|2011 B Consenso 12011
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100
80-
60-
40-

20

¢Como valora usted la situacién econémico-financiera de las empresas (resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?

96 — 94,12%

Segundo trimestre de 2011

48,60

31,25

1,87 3,06 417

Bueno Malo

Regular

9

100-
80-
60-
40-

20

Consensolll2010 ™ Consenso|2011 B Consenso 112011

100

En los proximos 6 meses

97 — 95,10%

Consenso 112010 ™ Consenso 12011

B Consenso 12011

¢Como valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?

96 — 94,12%

Segundo trimestre de 2011

87,85

82,83 88,54

15,15
12,15 9,38

0,00 2,02 2,08

Favorables Neutras \ Desfavorables

Consensolll2010 ® Consenso|2011 B Consenso 112011

100

80-

60

40-

20|

En los proximos 6 meses

97 — 95,10%

4 07216
1792 22! 15,56
660 10:10 928
‘ ‘ I
Mejor \ Igual Peor

Consenso 1112010 ® Consenso|2011

Segundo trimestre de 2011

B Consenso 12011
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En estos momentos (1 de marzo) el tipo de intervencién del BCE esta situado en el 1,25%.
¢Donde cree usted que se situara el tipo de interés en las siguientes fechas?

100

80

60

40

20

100

80

60

40

20

Diciembre de 2011

1,03
1,00%

Juniode 2012

0,00
1,00%

18,56

1,25%

3,09
—

1,25%

Consenso Econémico Segundo trimestre de 2011

54,64

1,50%

25,77

1,50%

23,71

1,75%

34,02

1,75%

97 — 95,10%

2,06

2,00%

27,84

2,00%



El 14 de junio de 2011, el euro cotizo a 1,42 ddlares. ;Coémo cree usted que cotizard en las siguientes fechas?

Diciembre de 2011

100
80

60 48,42

l 8‘42
—

Entre 1,40% Yy 1,45%  Entre 1,45%y 1,50%

40 35,79

20 7’37 .
0 0.0 —_—

Entre 1,25%y1,30% Entre1,30%y1,35% Entre1,35%y 1,40%

Juniode 2012

100
80

60

40 37,23

19,15 25,59
20 ’
6,38 - 8,51
0 — ||

Entre 1,25%y1,30% | Entre 1,30% y 1,35% | Entre 1,35%y 1,40% | Entre 1,40%y 1,45% Entre1,45% Yy 1,50%

Segundo trimestre de 2011

95 — 93,14%

0,00
Mas de 1,50%

3,19

Mas de 1,50%

Consenso Econémico
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1 2 ¢Como cree usted que son/seran los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

Situacion y perspectivas de los mercados exteriores

Segundo trimestre de 2011

100

80

60

40

20

En los proximos 6 meses

57,94 59,57
48,45 49,48
40,19 37,23

94 — 92,16%

1,87 2,06

3,19

Amejor Igual

A peor

100
80+ 70,21
60 57,73
40- 37,38 36,45
28,87
2128 26,17
o | ‘ L
Favorables Neutras \ Desfavorables
Consensoll12010 ® Consenso 2011 M Consenso 112011
Condiciones de competitividad
Segundo trimestre de 2011
100
80-
66,98 60.00
60 :
40,86 aiil
40+ ,
]
Favorables Neutras Desfavorables

100

80

60

40

20

Consenso 112010 M Consenso 12011

En los proximos 6 meses

B Consenso 112011

93 — 91,18%

73,08 66,67 7055
20,1922:92 i
1 - 10,42
3
1 ]
A mejor \ Igual A peor

1,09

Consenso 112010 M Consenso 2011 M Consenso 12011

18 Consenso Econémico Segundo trimestre de 2011

Consenso 112010 M Consenso 12011

B Consenso 112011



13

En funcion de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes,
¢como piensa que evolucionaran la inversion productiva, la exportacion y la creacién de empleo de las empresas

en los préximos seis meses?

96 — 94,12%

Inversion productiva

100
80,21
80 72,64 7475
60|
40
20 13,13 13,54 16,04
11,32 12,12 6.25
0 " .
Aumentaran Se mantendran estables Disminuiran
Consensolll2010 ® Consenso|2011 ™ Consenso 12011
Exportacién
100
80|
60|
40
26,42 28,28
20 18,75
0 566 1,01 2,08
Aumentaran Se mantendran estables Disminuiran

Consensolll2010 ™ Consenso|2011 M Consenso 12011

Creacion de empleo

100
0
8 71,70 69 79 68,75
60
40+
23,58 23,23
20 18,75
207 1250
472 1)
0 il ‘ |
Aumentaran Se mantendran estables Disminuiran

Consenso 112010 ™ Consenso|2011 B Consenso 12011
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ELIPC correspondiente a mayo de 2011 fue del 3,5%. ¢En qué cifra cree usted que se situara en las siguientes fechas?
97 —95,10%

Diciembre de 2011
100
80
60
40 32,99 319
20 16,49 16,42
— —
Entre 2,0%y2,5% Entre2,5%y 3,0% Entre 3,0%y 3,5% Entre 3,5% y 4,0% Entre 4,0%y 4,5% Mas del 4,5%
Junio de 2012
100
80
60
37,89
40 30,53
18,95
20 11,58
Entre 2,0%y2,5% Entre2,5%y 3,0% Entre 3,0%y 3,5% Entre 3,5% y 4,0% Entre 4,0%y 4,5% Mas del 4,5%

Evolucion de las respuestas obtenidas

Evolucion de la inflacion (medianas de los datos obtenidos)

5,00
4,00
388 3,68 3,24
2,91
3,00
2,88 s
2,53
2,00 1,51
1,06 12 129
0,93
1,00 07 0.73 1,28 1,27
.\'\/);5
0,15
0,46
0,00
-0,34 083
-1,50 o
-2,00 . ) ) ) ) ' ) . ) )
Iltrim. 1 trim. I'trim. Iltrim. 1 trim. IV trim. I'trim. Iltrim. 1 trim. I trim. Iltrim.
2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011 2011

® Junio 2009 Diciembre 2009 ® Junio 2010 Diciembre 2010 ® Junio 2011 Diciembre 2011 ® Diciembre 2012
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1 5 ¢Qué politica de precios seguird su empresa/sector en los proximos 12 meses?
82 — 80,39%

(Analisis hecho segun los que han contestado como ejecutivo de una empresa o representante de un sector)

100+
80 73,03 73,4973 17
60-|
40|

, 16,87
20 14,61 13,41 12,36 964 1345

Aumento de precios Estabilidad de precios Reduccion de precios

Consenso 112010 ® Consensolll2010 B Consenso 2011

Evolucién de las respuestas obtenidas en esta pregunta

100
B Aumento de precios ® Estabilidad de precios ® Reduccion de precios
90
go | "1 76,56 76,74
= o 7 B 729 7303 7349 7347
s 71,43 70,51 - 7053 = & a
| B 6824 ’
0 . 65,22 528 066,10 66,32 - B
69,35 —a_ 7 6143 B 6207 -
65,28 B s -
60 »
u o
58,02 57.47
50
40 36,78
34,29
878 3276 3210
30
20
157 1412 1579 1461 1687
163 13,41
8,70 13,79 3,41
10| 7,14 \ !
484 129 1154 163 12% 12,36
469416 9,18 : 9,64
O ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! } } } - } } |
mar.OS\may.Ud sep.[)s\ dic.OS\mar.OG\ jun.06\sep.06\ dic. 06\mar.07\ jun.07\sep. 07\ dic.07\mar. 08\ jun.08\ 0ct.08\ feb.09\may.0€4 sep.09\ dic.09\ mar.10\ jun.10\ nov.10\mar. 11\ jun. 11\ \ \
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Si ha contestado aumento de precios ¢cudl es la causa principal?

100

80

60

40

20

18,18 20,00
14,29

Elaumento de lademandade
nuestros productos y servicios

81,82
71,43

50,00

10 — 9,80%

30,00

7,14
0,00

Elaumento de los
costes salariales

Elaumento de
otros costes

Lamejora de la calidad en
nuestros bienes y servicios

Consenso 1112010 ® Consenso|2011

B Consenso 12011

Si ha contestado estabilidad o reduccién de precios, ¢cuédl es la causa principal?

66 — 64,71%

100
80 74,24
63,77 66,67
60 -
40
27,54

1

20 9,05 15,15 14,29 40 1
=  n

0
Estancamiento o disminucion de Elaumento de lacompetencia La reduccion de costes

la demanda de nuestros productos

Consenso Econémico Segundo trimestre de 2011
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Monogrdafico

Competitividad y productividad
en la economia espafiola

La economia espafiola experimentd un retroceso relativo en la productividad
del trabajo en los ultimos 16 afios: mientras el PIB por empleado espafiol en
1995 era comparable al de la UE-15, en 2007 solo llegaba al 84,4%. El modelo
de crecimiento en ese periodo se caracterizé por el dinamismo de sectores
productivos con elevada intensidad de uso del factor trabajo (construccién
residencial, servicios,...). Es por ello que los trabajadores espafioles han tenido
una evolucién salarial relativamente peor que la media europea.

Segundo trimestre de 2011 Consenso Econémico 23



¢En qué medida cree que esa recomposicion del PIB, hacia actividades relacionadas con la construccién
residencial, explica el pobre resultado de los indicadores de productividad?

92 — 90,20%

100

80

60 55,43

40,22
40
20
4,35 0,00
0 —
Muy importante Importante Pocoimportante Irrelevante

¢Cree que la destruccion de empleo y la recomposicion del producto espafiol por sectores,
sucedidos desde 2008, reequilibraran el deterioro relativo de la productividad del trabajo?

93 — 91,18%

100 94,62
80
60
40
20
1,08 4,30
0 —_— —
Completamente Parcialmente Nada

¢(Cree que la resistencia de la cuota de exportaciones espafiolas, en un periodo de retroceso de la productividad

tiene justificacion?
91 — 89,22%
100
80
60
40,66 40,66
40
20 12,09
6,59
0 |
No, es excepcional y no Si, por una baja Si, por laampliacién de los Si, porque la evolucion de los
podré mantenerse mas elasticidad/precio de las mercados tradicionales CLU’sno estan malaen los
tiempo exportaciones espafoles sectores exportadores

A pesar del pobre resultado de la productividad, desde la incorporacion al euro la cuota de las exportaciones espafiolas de bienes y servicios en el comercio mundial
no se hareducido. En el caso de bienes, la cuota es practicamente igual que en 2000y en el caso de las exportaciones de servicios no turisticos, la cuota ha aumentado
notablemente.
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En el caso particular de las exportaciones de servicios no turisticos, ;cree que el buen resultado
es mayoritariamente atribuible a la presencia de grandes empresas espafolas en el exterior?

91 — 89,22%

100

81,32
80

60

40
20 18,68

: ]

Si No

¢Cree que nuestro sistema fiscal deberia primar mas la especializacién de nuestras empresas en
areas de elevada destreza o intensidad tecnoldgica

93 — 91,18%

100
83,87

80

60

40

20 8,60 7.53

0 [ | [ |
De acuerdo En Desacuerdo NS/NC

¢Cree que la dualidad en el mercado laboral condiciona la formacion de los trabajadores (empleos
precarios desincentivan la formacion)?

92 — 90,20%

100
80 78,26
60

40

20 17,39

]
0 I

Completamente Parcialmente Nada
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¢Cree que la alta proteccién existente dificulta la incorporacion de trabajadores jévenes de alta
cualificacién a los mercados laborales?

93 = 91,18%

100

80 70,97

60

40

25,81
20
- 3=
O I

Completamente Parcialmente Nada

¢Cree que la introduccion de un contrato tinico con coste de indemnizacion creciente con la

permanencia en el puesto de trabajo podria...
92 — 90,20%

68,48 20,65 8,70
...mejorar la productividad del empleo? _
71,74 19,57 7,61

...reducir la dualidad en el mercado laboral? _

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Deacuerdo M Endesacuerdo B NS/NC

¢Cree que la sustitucion de cotizaciones sociales por IVA mejoraria la competitividad de nuestra economia?

92 — 90,20%

100

80

60

43,48 42,39
40
20 14,13

0 |
De acuerdo En desacuerdo NS/NC
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¢(Cree que la segmentacion de la regulacion de mercados de productos y servicios (legislacién
autonémica) afecta negativamente a nuestra competitividad?

91 — 89,22%

100
80 74,73
60

40
17,58

.
I

De acuerdo En desacuerdo NS/NC

20

¢;Considera que la formacién profesional de grado superior recibe una insuficiente atencién en
nuestro sistema educativo?

92 — 90,20%

100

81,52

80
60

40
15,22

] -
I

De acuerdo En desacuerdo NS/NC

20

¢Cree que nuestra formacion universitaria esta a la altura de las demandas de nuestra economia?

93 — 91,18%

100
80
60 52,69
40
24,73 2258
. - -
0
si No, falta cualificacion y dedicacién del No, es un problema de la adecuacion y
profesorado actualizacion de los programas
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¢Cree factible mejorar la cualificacion de los trabajadores mediante programas de formacion?

93 = 91,18%

100
80
58,06
60
38,71
40
20
3,23
O I
p ) S, slempre que se alfepier |n_c,ent|vos No, es muy dificil mejorar la cualificacion de
Si, en cualquier caso condicionados (p.e. subvencién de la

e " trabajadores en activo
formacién condicionada al resultado) I
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