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«El peso del mercado inmobiliario hará
que la recuperación cueste más»

Si que es cierto que la recuperación en la Comunidad
Valenciana va a costar más, ya que el mercado inmobi-
liario ha tenido mucho más protagonismo que en otras
zonas.

2«A la vuelta de verano muchos tomarán
decisiones y empezarán a moverse»

Pensamos que lo peor ha pasado ya, seguramente,
aún tendrán que trascurrir unos meses para empe-
zar a notar la recuperación, pero hemos tocado fon-
do. El mes de septiembre será decisivo. Muchos es-
tán esperando a la vuelta de verano para tomar de-
cisiones y empezar a moverse.

1 «Establecer subvenciones y becas que
permitan a los profesionales reciclarse»

Cualquier medida que incentive el consumo. Bien es
cierto que la crisis es global, pero también es cierto que
no ha afectado a todos por igual. Tanto en el ámbito de
las empresas como el domestico, hay muchos a los que
la crisis no les ha tocado, sin embargo han reducido el
consumo, o han paralizado inversiones. Medidas como
las impulsadas en el sector automovilístico, en otros
segmentos incentivarían los movimientos de compra.
Por otro lado,  una buena medida, sería la de incentivar
la vuelta a las aulas de muchos profesionales que hoy
se han quedado en paro. Establecer subvenciones y
becas que permitan a los profesionales reciclarse con
un buen programa formativo y enfrentarse con mayo-
res garantías al mercado de trabajo.
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«En estos momentos no veo ningún
motivo para hablar de recuperación»

Para hablar de brotes verdes deberíamos haber toca-
do fondo. Hay tres indicadores que marcan los sínto-
mas de la salud económica: el PIB, el paro y la con-
fianza de los consumidores. Las previsiones del PIB
para el ejercicio 2009 son que siga descendiendo. Por
otro lado, es muy improbable que el paro mejore, ya
que los empleadores lo están pasando muy mal y,
aun a su pesar, resistirán al máximo antes de contra-
tar. Por último, la confianza del consumidor viene de-
terminada por las expectativas de empleo y la capa-
cidad de obtener crédito. Por todo ello, en estos mo-
mentos no veo ningún motivo para hablar de recupe-
ración.

2«Estamos pasando de la caída libre a
una caída más suave y lenta»

La crisis económica todavía no ha tocado fondo ni en
España ni en la Comunitat Valenciana. Lo que sí está su-
cediendo es que, de la caída libre, estamos pasando a
una caída más suave y lenta. De ello se deduce que es
probable que estemos cerca del fondo. 

1 «Las medidas han de buscar facilitar y
recuperar la confianza del empresario»

Insisto: los empresarios lo están pasando muy mal, so-
bre todo el pequeño y mediano empresario. Están su-
friendo la falta de financiación bancaria, la dificultad
para vender sus productos, para cobrarlos y están so-
portando cargas fijas de personal muy fuertes sin que la
situación económica lo justifique. Para hablar de reacti-
vación es preciso que el empresario pierda el miedo a
invertir y a contratar y, por supuesto, tenga financiación
para llevar a cabo sus proyectos. Por lo tanto, cualquier
medida debe ir encaminada a facilitar y recuperar la
confianza del empresario.
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«El brote más verde está en la bolsa,
pero puede equivocarse»

En la economía española, y en la europea en general
(quitando las opiniones empresariales futuras en Ale-
mania, que no las corrientes) hay pocos brotes verdes.
Las caídas en los principales indicadores siguen sien-
do importantes aunque su tasa negativa se haya redu-
cido algo. El brote más verde es la recuperación de la
bolsa pero, ojo, pues, como siempre, el mercado de
valores intenta anticiparse a la recuperación y puede
equivocarse.

2«Estamos en una fase de transición en-
tre un valle y una recuperación»

Es muy difícil de confirmar que se ha tocado fondo. Es-
tamos en una situación típica de fase de transición en-
tre un valle y una recuperación. Los indicadores econó-
micos son contradictorios: unos apuntan a una mejora
(muy leve, en forma de disminución de la tasa de caída)
y otros apuntan a un empeoramiento. Para que la me-
joría se confirme será necesario que cada vez más indi-
cadores económicos tengan señales positivas (o al me-
nos no tan negativas como en los meses pasados). De
todas formas también es importante considerar que la
crisis podría tener varias fases (en España todavía no
ha pasado lo peor de los problemas bancarios todavía)
y la recuperación podría tener forma de ‘W’, lo que im-
plicaría un nuevo episodio de empeoramiento.

1 «Las empresas han de tener los incenti-
vos para olvidar el ladrillo»

Es necesario aprovechar esta situación para realizar
reformas estructurales que permitan en el futuro que
no haya trabas para que la economía adopte un mode-
lo de crecimiento más enfocado hacia sectores tecno-
lógicos, científicos y educativos. Obviamente, la acción
legislativa no es suficiente para el famoso ‘cambio del
modelo productivo’, pero sí puede sentar las condicio-
nes para que las decisiones empresariales futuras ten-
gan los incentivos adecuados para olvidarse del ladrillo
y centrarse en los cerebros.
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«Con este gobierno es bastante difícil,
pese a anunciar haber tocado fondo»

Con este gobierno lo tenemos bastante difícil a pesar
de que anunciaban que habíamos tocado fondo. Los
ingresos bajan y los gastos suben hasta alcanzar 80
millardos de menos con respecto al año pasado. Ten-
drá bastante trabajo para conseguir que le presten
dinero y poco puede hacer para meter más fondos
en la economía

2«Los indicadores empeoran, las empre-
sas no mejoran y el paro crece»

Pienso que todavía nos queda margen hasta tocar
fondo. Los indicadores tienden a empeorar, las em-
presas no ofrecen ningún signo de mejora y el paro
seguirá incrementándose

1 «Es preciso un seguimiento de la liqui-
dez bancaria que garantice el créditos»

Incentivos fiscales para las empresas que conlleven
bajada de impuestos, reducción de la Seguridad So-
cial e intervención en la discriminación de la conce-
sión de créditos por parte de la banca, habida cuenta
los últimos créditos millonarios de futbolistas, el sis-
tema precisa un seguimiento cautelar de la liquidez
conseguida en su momento amparada en el aval mo-
ral anteriormente citado de forma que se garantizase
que el 100% de ese capital se esté asignando a crédi-
tos personales y a la Pyme velando así por el fin.
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«Los datos y las magnitudes económi-
cas cae con menos contundencia»

No, de momento creo que en España vamos a tardar un
poco más en salir completamente de la crisis, que para
muchos de nosotros y de nuestros gestores ha resulta-
do algo completamente novedoso. El último dato del
descenso del paro es absolutamente circunstancial y
no lo valoro como un cambio de tendencia. Lo que sí
observo es que los datos y las magnitudes económicas,
aunque siguen cayendo, lo hacen con menos contun-
dencia.
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«La bajada del Euribor puede beneficiar
a las familias los próximos dos años»

Empiezan a vislumbrarse pequeños datos que están
aportando cierta esperanza, pero son datos interna-
cionales, de Tokio, de EEUU, que de momento no nos
están afectando de sobremanera. Hay un dato que
en España, y en la Comunidad valenciana, afecta a
muchísimas familias, que es el Euribor. Su descenso
va a beneficiar en los próximos dos años a que estas
familias dispongan de más liquidez, lo que sin duda
redundará en el consumo.

1 «Trabajar para las pymes y contener el
gasto de gobierno, empresas y familias»

Trabajaría mucho para las pymes, que son quienes en
nuestra comunidad sostienen la economía. En este
sentido creo que hay que lograr grandes acuerdos en-
tre patronales y gobierno para que sean ellas quienes
continúen tirando del motor de la economía, a través
de incentivos fiscales, ayudas, créditos, etc... Por otra
parte, creo que una política de contención del gasto en
todos los estamentos sociales (gobiernos, empresas,
familias....) puede ayudar a que las empresas no estén
hipotecadas por su consumo y entren en puntos de
rentabilidad antes.
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