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B Hasta que en 1697 He-
garon aAustralia, Jos eu-
ropenos pensaban gue no
existian los cisnes ne-
gros. En el hemisferio
norte todos eran blan-
cos. El profesor de la
Universidad de Nueva
York Nassim Nicholas
Taleb ha teorizado que
estos animales simbol-
zanlossucesos altamen-
teimprobables, como et
pavo de Russel}, en ho-
menaje al filasofoinglés,
que comprohéd que to-
das las. mafianas le da-
ban de comer y tras va-
rios meses de observa-
ciones iba establecer
unaleyuniversal{«estoshumanos
tan amables me deben de querer
mucho; todos los dias me dan de
comers) cuandoconlallegada del
dia de Accién de Gracias le acu-
rrid algo inesperado, es decir, aca-
bé en el horno.

El australianc «The Sidney
Morning Herald» publicaba estos
dias un articulo en el que conclu-
ia que los mercados globates es-
1an mostrando que el crecimien-
to econdmico es lo suficiente-
menie sostenido para compensar
ta invasion de cisnes negros que
nosasucladesdequeentramosen
este z011: Elterremoto deJapény
el cuestioriamiento globat de la
energfa nuclear que ha conileva-
dola crisis en la central de Fukuss-
hima, las sucesivas revoluciones
en el Magreb y Oriente Medio, in-
cluida ta guerra de Libia, que han
disparadalos precios de otrafuen-

te energética bdsica, el petrdleo, y -

el progresive encarecimiento de
los alimentos,

Negro panorama, sin lugar a
dudas. Muy negro. Sin embargo,
los datos econdmicos a nivel glo-
bal son ciertamente alentadores,
como apunta el mencignado ro-
tativo, que asegura que las tasas de
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Los mercados estan

- respondiendo de forma
positiva pese al ciimulo de
desgraclas de este aflo

interés de los derivados, las ventas
debeonosylos rebotes de los indi-
ces de referencia en los mercados
de valores ponen de manifiesto
una mayor confiznza en la eco-
noinfa.

Un factor ai que afiade la vuel-
ta alos grandes flujos de capitales
~como muesta &l crédito a corte
plazo por z0.000 miliones de dé-
lares dado por JP Morgan a AT&T
para comprar ia filial estadouni-
dense de Deutsche Telekom-, las
previsicnes de crecimiento de
grandes hancos como Goldman
Sachs{4,8 %) o el citado JP Morgan
{1,4%), que sonsuperioresal 3,4 %
de media de las dos dltimas déca-
das, el incremento de la produc-
cion industrial chinaenun 13,5 %
en 20100 lamejora en los servicios
v la industria manafacturera eu-
ropea, al mayor ritmo en més de
cuatre afics en febrero, ademds del
empuje de Estados Unidos. Un
andlisis que es global y en el que,

lamentablemente, Bspaia ni le-
vanta cabeza ni pinta nada.

El economista Francisco Alva-
rez, exdirector general dela Bolsa
de Valencia y exvicepresidente de
la Bolsa de Paris, considera que, en
efecto, los mercados estdn res-
pondiendo, en lineas generales, de
formamuy positdva pese al cimuio
de desgracias sobrevenido. No
obstante, matiza que, al menos
en fo que respecta alas bolsas, hay
que tener en cuenta gue los indi-
ces son «facilmente manipulables
-l [bex puede moverse al alzaca
labaja apenas apostando por cin-
co vatores (Iberdrola, Telefénica,
BBVA, Santander y Repsol)- de
tal forma gue en las subidas pue-
de haber una parte engafiosa que
nos hace ver que la situacion estd
mejorr. Ademads, precisa que ia
gestion de las bolsas estd en manos
basicamenie de tres grupos mun-
diales y que, a su vez, los propie-
tarios de éstos son las entidades fi-
nancieras.

Pese a esta puntualizacion, el
también presidente de la gestora
de patrimonios valenciana Etica
Family Office, asegura gue los
mercados dederivadosy de bonos
«se han saneado y se estdn wtili-

zando de
formara-
zana-
bleas.
Ademis,
P & pesar
del gene-
ralizado
endeudamiento, el
«dinero empieza a mo-
versen, o que en su
opinidn es légico en
fanlo en cuanto «o
habia desaparecido,
sing que estaba para-
do=.
Owo date relevante
es el anuncio del Ban-

una inminenie subi-
da delos tipos de ing

serd negativa para pa-
ises tan endeudados
coma Espafia, pero
gile s una muesira
inequivoca de uname-
jora econdmica, por-
que la inflacién se eleva como
consecuencia de un crecimiento
dela oferta yla demanda.

En esta coyunturs, la respuesta
del mercado del pewdleo va a ser
la de seguir subiendo, en especial
si fa crisis Libia se extiende a pa-
ises corno Arabia Saudi, y también
es preocupante la situacidén de
debilidad del délar por las ventas
masivas de deuda americana que
estdn llevande a cabe los japone-
ses para ablener la liquidex sufi-
ciente para la reconsiruccion del
pais. Clare que, como apunta el
economista valenciane, toda ta-
téstrofe es una oportunidad y ahf
la tenen, «como va adelanta la
prensa europea, las empresas dela
construccién o las de energlas re-
novabies, ahora que se ha puesto
en duda la energia nuclear de una
forma severan, pera también la
industria armamentista, gue con-
tribuye lo suyo al PIB de muchos
pafses «y que va a ponerse a fabii-
car al 100 % para suminisuar alos
contendientes o suplir lo que se
gaste entaguerras. Todo ello sin ol-
vidar elmercado de compra de de-
rechos de emisiones de COz, que
va a grecer a ia par que lo haga el
uso del carbén como combustible.
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rés, que seguramente
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Maiias, divector general de Pundesem,

Uncentenarde
directivos deescuelas
denegocios asisteal
congreso mundial guee
se celebraenFandesem

RERACCHON ALICANTE

B El congreso interacional de la
Buropean Foundation for Man-
gement Development {EFMD),
que se celebra desde ayer y hasta
el viernes en Fundemsem, acoge
a 135 directivosdeescuetas dene-
gocios de 29 paises de Europa,

. Asia, América y Oceania. La

EFMID es una organizacidn intey-
nacional establecida en Bruselas

delmundo. Ayer, enla aperara, la
gerente de la unidad de negocios
deserviciosescolares dela EFMD,
Delpbine Hauspy, incidié en que
que «la internalizacién y la dife-
renciaciéon son las dos férmulas
escogidas por las escuelas de ne-
QOCIO Para Crecer &N Ui momesn-
toderecesidn econémicacomeel
actuals.

Inditexgana 1.732
millones yestadialanzar
ofracadenadecalzado
ycomplementos

B, HADRID
Bl Inditex registréd un beneficio
neto de 1.732 millones en su ane
fiscal 201¢-2011 {del 1 de febrere
dezoioalgi deenerodezori),lo
que supone un incremento del
32% respecto al gjercicio anterior,
informé ayer la companfa galle-
ga, que elevaré el dividendo un
33%, hasta un total de 1,60 euros
por accion. La compania estudia
e} lanzamiento de una nueva ca-
dena especializada en calzado y
complementos, que seria la no-
vena marca del gigante textii, se-
gan confirmé el vicepresidente
primeroyconsejero delegado del
grupo, Pablo isla.

 HAY ALGO MAS EN LA VIDA QUE VOLVO. POR ESO, NUESTRO
VOLYD MAS TRANSGRESOR ESTA MAS CERCA DETI QUE NUNCA.
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